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1. ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL
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UNE DEMANDE MONDIALE ET UN COMMERCE INTERNATIONAL

MIEUX ORIENTES QUE PREVU POUR LA ZONE EURO
(source: Eurosysteme/BDF, mars 2021)

Prévisions mars 2021
(vs. décembre 2020)

2019 2020 2021 2022
Croissance du PIB mondial (hors zone euro) 2,9% -2,4% 6,5% (5,8%) | 3,9% (3,9 %)
Croissance du commerce mondial (hors zone euro) -0,4% -9,1% 9,0% (7,1 %) 4,1 % (3,9 %)
Demande externe adressée a la zone euro 0,9% -10,8% 8,3 % (6,6 %) 4,4% (4,1 %)
Demande externe adressée a la France 1,2% -10,8% 7,5% (6,8 %) | 5,3 % (4,9 %)
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DERNIERES PREVISIONS DE ’OCDE
(9 mars 2021)

2019 2020 2021 2022
MONDE 2,5 -3,4 5,6 4,0
ZONE EURO 1,3 -6,9 3,9 3,8
ETATS-UNIS 2,5 -3,5 4,0 4,0
ALLEMAGNE 0,6 -5,3 3,0 3,7
FRANCE 15 -8,2 59 3,8
R-UNI 1,3 -9,9 51 4,7
JAPON 0,7 -4.8 2,7 1,8
CHINE 6,1 2,3 7,8 4,9
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INFLATION: UNE SURPRISE A LA HAUSSE MAIS LA PROGRESSION
DES PRIX RESTE MODEREE A MOYEN TERME
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RETOUR SUR LES PRECEDENTES PREVISIONS

@ ZONE EURO PREVISIONS 2021-2022 :
(derniéres projections: 11 mars 2021)
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SCENARIOS ALTERNATIFS

@ ZONE EURO PREVISIONS 2021-2022
(date de parution : 11 mars 2021)

B Scénario severe @ Scénario cerntral | m Scénario favarable
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2. ECONOMIE FRANCAISE
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DERNIERES PROJECTIONS DE LA BANQUE DE FRANCE (16 MARS 2021)
COMPARAISON AVEC LES DEUX DERNIERES PROJECTIONS
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EVOLUTION DE ’ACTIVITE ECONOMIQUE
EN % DE L’ACTIVITE PRE-COVID
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@ TAUX DE CHOMAGE EN % DE LA POPULATION ACTIVE
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QUELS SCENARIOS POSSIBLES POUR LA CROISSANCE?

B Scenario severe @ Scenariccentral | m Scenario favorable
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@ ALEAS DES PREVISIONS : RISQUES A LA BAISSE ET A LA HAUSSE

" Un aléa majeur, extra-économique: évolution de
I'épidémie en France et chez nos partenaires
commerciaux

= Autres aléas sur l'activité

(+) Activité de court terme plus soutenue

(+) Plan de relance aux Etats Unis.

(+) Consommation du surplus d’épargne plus importante
(-) Tensions sur la situation financiere des entreprises
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RESULTATS DE ENQUETE DE DEBUT D’ANNEE AUPRES
DES DIRIGEANTS DE LA REGION CENTRE-VAL DE LOIRE
BILAN 2020 ET PERSPECTIVES 2021
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@ CHIFFRES-CLEFS DE 'ENQUETE INDUSTRIE

(=) (=

Chiffre d’affaires - 8,4% +3,7%
Effectifs -3,5% -2,1%
Investissement - 8,8% +29,7%
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JUGEMENT DES ENTREPRISES SUR LEUR NIVEAU D’ACTIVITE
(en pourcentage d’un niveau jugé « normal »)
Période : avril 2020 - février 2021 (prévisions) (source : Banque de France)

@ SYNTHESE DE NOTRE ENQUETE REGIONALE MENSUELLE INDUSTRIE :
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LES CHIFFRES D’AFFAIRES DANS L'INDUSTRIE :
UNE MISE EN PERSPECTIVE DE NOTRE DERNIERE ENQUETE
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ACTIVITE : CHIFFRES D’AFFAIRES 2020 ET PREVISIONS 2021
(VARIATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES GLOBAL ET A 'EXPORTATION)

= Evolutions 2020 =  Prévisions 2021
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QUELQUES SOUS-SECTEURS INDUSTRIELS
CA EXPORTATIONS 2020 ET PREVISIONS 2021

= Evolutions 2020 = Prévisions 2021
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LE DIAGNOSTIC DE LA BANQUE DE FRANCE: FAITS SAILLANTS

= |a contraction de 'activité a été un peu moins prononcée que prévu en décembre
<~ meilleure capacité d’adaptation de I'économie a la situation sanitaire.
<~ résilience de I'investissement, la demande mondiale et 'emploi

= Nous avons la confirmation qu'apres une récession de 8 % en 2020, I'économie
francaise devrait connaitre en 2021 un fort rebond, de |'ordre de 5,5 %.
<~ un 1°" semestre 2021 plus impacté que prévu par les mesures sanitaires
<~ mais une activité plus dynamique au second semestre 2021
<~ par ailleurs, il subsistera des divergences significatives d’activité entre secteurs

= Le rebond se prolongerait en 2022: le niveau d’activité pré-Covid serait atteint au
printemps 2022

= La dégradation de I'emploi serait nettement moins prononcée qu’attendu; mais le taux
de chdmage ne reviendrait pas en dessous de 9 % avant 2023

= Une inflation, assez volatile en 2021, resterait modérée sur le moyen terme
= Les aléas, avant tout sanitaires, pouvant affecter cette projection restent importants

= Un des facteurs-clés du dynamisme de la croissance sera l'utilisation que les ménages
feront de |'épargne supplémentaire constituée depuis mars 2020: consommation,
investissement a plus long terme, etc.
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